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S DE SOUZA, ROSILDA DE FREITAS BARBOSA e EDNELSON BARBOSA DA SILVA

Aos dezenove dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis, as sete horas, reuniram-<
se ordinariamente na sede do FUNPREVMAR, os membros do Conselho Fiscal, Mara Rubiaz
Pereira Rodrigues Araujo, Rosilda de Freitas Barbosa, Juliany de Campos Ribeiro, Ronildog
Ximenes de Souza e Ednelson Barbosa da Silva. Nesta reunido tivemos por pauta 01 - Analise dog
Parecer do Comité de Investimentos referente ao més de novembro de 2025. [tem 01 - Passamos para a2
analise do Parecer do Comité de Investimentos: os Fundos de Investimentos classificados comog

renda fixa, renda varidvel e estruturados, apresentaram no acumulado do més de referéncia o3
resultado de R$ R$ 2.762.271,37. O patrimoénio liquido apresentou um saldo total de R$Z
164.430.747,70 no més analisado, a titulo de recursos previdenciarios e recursos da taxa de>
administragdo, somados aos valores disponiveis em conta corrente (R$ 515,97), totalizando R$z
164.431.263,67 no fechamento do més. Conforme relatério de investimentos, a carteira deg
investimentos do FUNPREVMAR apresentou rentabilidade de 1,75%, acumulando 14,36%, nog
ano; a meta de rentabilidade para o mesmo periodo foi de 0,62%, com percentual de 8,90%%
acumulada no ano. No més de novembro, a rentabilidade da carteira foi superior a meta doZ
periodo em 1,13p.p. No retorno acumulado do ano apresenta resultado acima da meta esperada3
em 5,46p.p. A carteira de investimentos do FUNPREVMAR esta segregada entre os segmentosg
de Renda Fixa, Renda Variavel e Estruturadas, sendo 87,03%, 10,45% e 2,51%%<
respectivamente. Apos a analise das informagdes contidas nos documentos apresentados, queg
se encontram devidamente instruidos, no que trata as normas vigentes, verificando através dosi
acompanhamentos o cumprimento delas, sendo atendidos também os limites para as aplicagoesZ
na renda fixa e variavel, ndo ultrapassando 40% de investimentos em renda variavel, permitido®
pela Resolugdgo CMN n°4.963/2021, para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que%
possuem a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo Nivel |l e previstos na Politica Anual dew
Investimentos, foi aprovado por este conselho o Parecer do Comité de Investimentos do més dex
novembro/2025. Nada mais havendo a ser tratado, eu, Juliany de Campos Ribeiro, lavrei a3

presente Ata, que vai assinada digitalmente por todos os membros presentes.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia Novembro 2025

1. Introdugdo

Na busca por uma governanca de qualidade e principalmente no que diz respeito as aplicagdes
dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacao e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos.

Foram utilizados para a emissao desse parecer os relatérios mensais fornecidos pela consultoria
de investimentos contratada e disponibilizados na plataforma UNO, como segue: - Relatério dos
Investimentos com andlise da carteira de investimentos contemplando a carteira de
investimentos consolidada retornos sobre ao investimentos, distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras, distribuicdo dos ativos por segmento e subsegmento, retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade, evolugao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacdes financeiras; - Relatério de Riscos com informacgdes dos
principais indices de risco de mercado, enquadramentos na Resolugdo CMN n? 4.963/2021,
aderéncia aos benchmarks e a politica de investimentos; Panorama de Mercado com a analise
dos principais eventos econémicos e do mercado financeiro ocorridos no més de referéncia.

2. Andlise do Cenario Econdmico

Em novembro, a atividade econbmica brasileira A atividade econdmica mostrou desempenho
desigual. O setor de servigos retornou a expansdo, enquanto a industria permaneceu em
contragdo. O PIB avangou apenas 0,1% no terceiro trimestre, indicando praticamente
estagnacdo. O mercado de trabalho, contudo, segue como principal pilar de sustentagao, com
taxa de desemprego em 5,4%, recorde de ocupagdo e crescimento da massa de renda real. A
inflacdo voltou a acelerar no més, mas segue dentro da banda da meta em 12 meses. Diante
desse quadro, o Copom manteve a taxa Selic em 15% ao ano, reforgando uma postura cautelosa.
No campo fiscal, a elevacdo da divida publica reforca a necessidade de atencdo a
sustentabilidade das contas publicas. Em sintese o panorama econ6mico aponta para um
ambiente de crescimento fraco, porém com suporte relevante do mercado de trabalho no Brasil.
A manutencdo de juros elevados, aliada as incertezas fiscais e ao enfraquecimento global, exige
cautela na conducgdo da politica econ6mica nos proximos meses.

No cendrio internacional, sobretudo nos Estados Unidos, a atividade perdeu ritmo e o mercado
de trabalho mostrou sinais de desacelera¢do. Na zona do euro, os servigos seguem em expansao,
enquanto a industria permanece fraca, com inflagao préxima da meta. A China apresentou perda
de dinamismo tanto nos servigos quanto na industria, mantendo crescimento moderado. No
campo geopolitico, os Estados Unidos avangaram em acordos comerciais com paises da América
Latina, beneficiando o Brasil com a retirada de tarifas sobre produtos nacionais, o que melhora
sua competitividade externa.
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3. Analise da Carteira de Investimentos

3.1. Carteira de Investimentos Consolidada

A carteira de investimentos do FUNPREVMAR estd segregada entre os segmentos de Renda Fixa,
Renda Varidvel e Estruturados, demonstrado no quadro abaixo. Este perfil reflete a estratégia
conservadora adotada, priorizando a seguranca e a liquidez.

Distribuicdo da carteira de investimentos por classe de segmentos:

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 87,03% R$ 143.109.443,90
Renda Variavel 10,45% R$ 17.188.786,59
Estruturados 2,51% R$ 4.132.517,21
Total 100,00% R$ 164.430.747,70

Distribuicdo da carteira de investimentos por indices de referéncia:

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR
(o] 34,64% R$ 56.966.518,32
TITULOS 12,69% R$ 20.858.686,32
IMA Geral ex-C 11,88% R$ 19.530.012,00
IMA-B 8,93% R$ 14.679.736,49
IBOVESPA 7,52% R$ 12.357.607,52
IMA-B 5 6,76% R$ 11.118.702,60
IPCA 6,50% R$ 10.691.616,19
IRF-M 1 5,59% R$ 9.195.176,01
SMLL 2,77% R$ 4.553.988,69
IDKA IPCA 2A 2,56% R$ 4.201.513,18
IDIV 0,17% R$ 277.190,38
Total 100,00% R$ 164.430.747,70

3.2. Enquadramentos

No fechamento de novembro de 2025, a carteira do FUNPREVMAR apresenta-se integralmente
enquadrada aos limites definidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e pela Politica de
Investimentos vigente.

A carteira esta alocada majoritariamente em Fundos de Renda Fixa Referenciados em Titulos
Pudblicos (Artigo 79, Inciso |, Alinea "b"), concentrando 47,58% do patrimdnio, abaixo do limite
maximo de 90% definido na Politica de Investimentos. Em seguida, os Fundos de Renda Fixa
(Artigo 79, Inciso lll, Alinea "a") somam 26,77% dos recursos, dentro do limite maximo permitido
de 50%. Ja os Titulos Publicos Federais adquiridos diretamente (Artigo 79, Inciso |, Alinea "a"),
concentram 12,69% do patrimonio, contribuindo para a redugdo da volatilidade da carteira e
otimizando o desempenho dos investimentos ante a meta atuarial. No que tange o segmento
de renda variavel, 10,45% dos recursos estdo em Fundos de A¢Ges (Art. 82, 1), respeitando o teto
legal de 20%. Por fim, os Fundos Multimercado enquadrados como Investimentos Estruturados
(Art. 10, 1) representam 2,51%, igualmente dentro do limite maximo de 10%. Dessa forma, a
carteira encontra-se plenamente enquadrada a regulamenta¢do vigente e a politica de
investimentos do exercicio.

3.3. Distribuicdo dos Ativos por Instituices Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVMMAR, tem como
prestadores de servicos de Administragao e Gestdo as seguintes instituicdes:
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GESTOR PERCENTUAL VALOR ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAOQ 39,26% R$% 64.552.195,85 BB GESTAO 39,26% R$ 64.552.195,85
CAIXA DISTRIBUIDORA 37,60% R$ 61.830.780,18 CAIXA ECONOMICA 37,60% R$ 61.830.780,18
TiTULOS 12,69% R$ 20.858.686,32 TITULOS 12,69% R$ 20.858.686,32
AZ QUEST 4,81% R$ 7.902.022,12 INTRAG DTVM 4,81% R$ 7.902.022,12
ITAU UNIBANCO 3,22% R$ 5.302.424,99 ITAU UNIBANCO 3,22% R$ 5.302.424,99
DAYCOVAL ASSET 2,25% R$ 3.707.149,10 BANCO DAYCOVAL 2,25% R$ 3.707.149,10
ICATU VANGUARDA 0,17% R$ 277.190,38 BEM - DISTRIBUIDORA 0,17% R$ 277.190,38
GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,00% R$ 298,76 FINAXIS CORRETORA 0,00% RS 298,76
Total 100,00%  R$ 164.430.747,70 Total 100,00% R$ 164.430.747,70

3.4. Retorno da Carteira de Investimentos versus Meta de Rentabilidade

A carteira do FUNPREVMAR apresentou rentabilidade positiva de 1,75% em novembro,
superando a meta atuarial do més que ficou em 0,62%. No acumulado do ano, a carteira
apresenta rentabilidade de 14,36%, com desempenho superior a meta atuarial de 8,90%
apurada no periodo analisado, obtendo resultado de 5,46p.p. da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano de 2025.

Comparativo (Rentabilidades | )

A carteira da FUNPREVMAR manteve perfil predominantemente conservador, com 87,03% dos
recursos alocados em renda fixa, 10,45% em renda variavel e 2,51% em fundos estruturados.
No més de novembro a carteira apresentou resultados positivos nos segmentos investidos,
ainda que permaneca um ambiente com incertezas domésticas e globais. No segmento de renda
fixa os fundos de investimentos registraram resultados positivos, especialmente atrelados aos
indices de longo prazo, como o IMAB, que apresentou retorno de 2,03%, assim como o fundo
Caixa Brasil Gestdo Estratégica com retorno de 1,55%, se beneficiando pelo fechamento da curva
de juros observados em novembro; ja os fundos com indices mais conservadores apresentaram
resultados mais moderados, porém consistentes, como os fundos IRFM1 que subiu 1,07%
enquanto o CDI registrou 1,05%, ambos acima da meta atuarial. No segmento de renda variavel
o més foi marcado por forte alta da bolsa brasileira, refletindo a melhora dos mercados, com o
Ibovespa subindo 6,37% no més, refletindo os bons resultados dos fundos do segmento na
carteira do instituto, com destaque para os fundos AZ QUEST FIC ACOES, que rentabilizou 8,85%
e AZ QUEST SMALL MID CAPS com retorno de 8,65% no més. Destaca-se ainda que todos os
demais fundos de agGes também apresentaram retornos positivos no més de novembro.

3.5. Evolucdo Patrimonial

No més anterior ao de referéncia, conforme relatério dos investimentos, o FUNPREVMAR
apresentava um patriménio liquido consolidado de R$ 160.322.554,27 (cento e sessenta
milhdes trezentos e vinte e dois mil quinhentos e cinquenta e quatro reais e vinte e sete
centavos). No més de novembro, a FUNPREVMAR apresenta um patrimonio liquido consolidado
de RS 164.431.263,67 (cento e sessenta e quatro milhdes quatrocentos e trinta e um mil
duzentos e sessenta e trés reais e sessenta e sete centavos).
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Evolucao do Patriménio

R$ 134.166. 841.51 R$ 135.629.944, 94 Rs 138.705 149‘01 Rs 142.148. 853‘7{ R$ 145.397. ‘BB.S{ Rs 148 557‘532.34 Rs 148.223.127, 61 Rs 151.893. 477.2({R‘i 155374 203,62{Rs 160.322. 554‘2'{ RS 164.431.263,67

o

Janj2025 Fev/2025 Abr/2025 Mai/2025 2025 ulf2025 Ago/2025 Setj2025 Out/2025 Nov/2025

Considerou-se para apuracao do patriménio liquido consolidado do instituto a totalidade dos
recursos aplicados em ativos financeiros (RS 164.430.747,70) a titulo de recursos
previdenciarios e recursos da taxa de administra¢cdo, somados aos valores disponiveis em conta
corrente (RS 515,97) no fechamento do més.

3.6. Retorno dos Investimentos apds Movimentacdes

Em se tratando do retorno total mensurado pela carteira de Investimentos do FUNPREVMAR no
més de novembro, apds aplicacdes e resgates, o montante apresentado foi positivo no valor de
RS 2.762.271,37, representando um retorno de 1,75% na carteira de investimentos no periodo
analisado, conforme se pode observar no relatério mensal dos investimentos no Anexo 1.

4. Analise de Risco da Carteira de Investimentos

A andlise de risco contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. Na plataforma de gestdo dos investimentos UNO
se faz o acompanhamento de risco dos investimentos, conforme relatério de risco demonstrado
no Anexo 2, trazendo medidas de risco de mercado, enquadramentos na politica de
investimentos e aderéncia aos benchmarks da carteira e dos fundos de investimentos.

4.1. Risco de Mercado

Os indicadores de risco confirmam o perfil conservador da carteira, com oscilagdes bem
controladas. O Value at Risk (VaR), de 1,47%, sinaliza baixa exposi¢do a perdas relevantes em
condi¢des normais de mercado. A volatilidade mensal, de 0,64%, reforca a estabilidade da
carteira, compativel com a predominancia de ativos pds-fixados e publicos. O indice de Sharpe,
de 5,00, e o indice de Treynor, de 0,83, evidenciam uma boa relagdo risco-retorno no curto
prazo, favorecendo o atingimento da meta atuarial no periodo. Por fim, o drawdown de 0,10%
demonstra que as perdas efetivas foram pontuais e de pequena magnitude, sem comprometer
a solidez do portfdlio.

4.2. Risco de Crédito

Com relagdo ao risco de crédito, conforme demonstrado no ultimo relatério semestral de
diligéncia e lastro, de Junho/2025, destaca-se que a carteira consolidada do FUNPREVMAR
possui 88,32% dos recursos investidos em ativos classificados como AAA, considerando titulos
privados e titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com risco equivalente ao rating soberano do
pais, os quais sdo considerados como os de menor risco de crédito do mercado brasileiro.
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4.3. Risco de Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata na maioria das aplicacdes financeiras para
auxilio no cumprimento das obrigacdes financeiras do FUNPREVMAR, conforme quadro abaixo:

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR
0 a 30 dias 80,81% R$ 132.880.146,43
Acima 2 anos 17,54% R$ 28.833.432,34
1 a2 anos 1,65% RS 2.716.870,17
(vide regulamento) 0,00% R$ 298,76
Total 100,00% R$ 164.430.747,70

A liquidez da carteira permanece confortdvel, com 80,81% dos recursos disponiveis em até 30
dias, propor¢cdo compativel com as necessidades de desembolsos previdencidrios e com
eventual necessidade de realocacdo tatica.

5. Anexos
Relatoérios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos Anexo |
Relatério de Riscos Anexo |l

6. Consideragoes Finais

A carteira do FUNPREVMAR mantém perfil conservador, com foco em seguranca, liquidez e
aderéncia a meta atuarial. A carteira de investimentos encerrou o0 més de novembro com
desempenho acima da meta atuarial no més e no acumulado do ano, reforcando a efetividade
da estratégia adotada. Os indicadores de risco permanecem controlados, a carteira segue
enquadrada as normas da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos 2025, e
a liquidez elevada garante seguranga para o cumprimento das obriga¢des previdenciarias e para
eventuais ajustes na alocagdo. Ademais, diante do cendrio de juros elevados da economia
brasileira, recomenda-se a continuidade da estratégia atual, com destaque para os ativos
referenciados ao CDI, que continuam entregando desempenho consistente no ano, com
acompanhamento constante do cenario macroecondmico e disciplina na gestdo, preservando
os pilares de seguranga, rentabilidade e liquidez.

Encaminha-se este parecer com a andlise dos membros do Comité de Investimentos para

apreciacdo do Conselho Fiscal.

Maracaju/MS, 15 de dezembro de 2025.

9. ASSINATURAS

Bruna Ferreira Figuero
Comité de Investimentos

Jorge Lopes Zaatreh
Comité de Investimentos

Alander Matheus Taube de Lima
Comité de Investimentos

Eduardo Luiz Castrioto de Jesus
Comité de Investimentos

Evandro Marciel Alves Bezerra
Comité de Investimentos
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ANEXO |

RELATORIO ANALITICO DOS INVESTIMENTOS
NOVEMBRO/2025



RELATORIO GERAL DE
INVESTIMENTOS
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FUNPREVMAR Dashboard - Novembro/2025
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



FUNPREVMAR

ATIVO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC ...

BB IMA-B TP FI RF
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL Fl...

BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
PREMIUM FIDC SENIOR

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES
AZ QUEST ACOES FIC ACOES

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES

BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVID
TITULOS PUBLICOS
Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 11.118.702,60
R$ 4.201.513,18
R$ 7.000.566,63

R$ 15.055.462,66
R$ 7.679.169,86
R$ 8.814.157,73
R$ 9.195.176,01
R$ 4.474.549,34
R$ 2.716.870,17
R$ 7.974.746,02

R$ 16.479.789,09

R$ 27.539.755,53

R$ 298,76

R$ 3.707.149,10
R$ 3.348.033,43
R$ 4.553.988,69
R$ 5.302.424,99
R$ 277.190,38
R$ 4.132.517,21
R$ 20.858.686,32

R$ 164.430.747,70

R$ 515,97

CARTEIRA(%)

6,76%
2,56%
4,26%
9,16%
4,67%
5,36%
5,59%
2,72%
1,65%
4,85%
10,02%
16,75%
0,00%
2,25%
2,04%
2,77%
3,22%
0,17%
2,51%
12,69%
100.00%

RESG.

D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+3
D+0
D+0
D+0
D+0
VR
D+14
D+3
D+29
D+23
D+3
D+5

CAREN.

15/05/27
15/08/28

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7, 11 "a"
7, 111 "a"
7,V "a"
8,1
8, 1|
8,1
8, 1|
8,1
10, I
7,1"a"

Carteira - Novembro/2025

RETORNO (R$)

R$ 154.187,83
R$ 39.154,90
R$ 139.253,95
R$ 229.422,36
R$ 242.901,13
R$ 89.951,21
R$ 95.646,37
R$ 45.968,15
R$ 25.235,92
R$ 76.598,87
R$ 173.278,44
R$ 276.958,42
R$ -1,48

R$ 190.556,11
R$ 263.669,09
R$ 362.678,61
R$ 195.842,94
R$ 18.773,68
R$ 49.384,12
R$ 92.810,75
R$ 2.762.271,37

(%) TXADM

1,06% 0,20%
0,94% 0,20%
2,03% 0,20%
1,55% 0,40%
1,61% 0,20%
1,03% 0,20%
1,05% 0,10%
1,04% 0,30%
0,92% 0,20%
0,97% 0,15%
1,05% 0,20%
1,01% 0,20%
-0,49% =
5,42% 0,03%
8,55% 2,00%
8,65% 2,00%
3,84% 1,85%
7,26% 2,00%
1,21% 0,85%
0,43% -
1,75%

unoapp.com.br



FUNPREVMAR Carteira - Novembro/2025

Total patriménio R$ 164.431.263,67 100.00%

unoapp.com.br



FUNPREVMAR

CLASSE PERCENTUAL

Renda Fixa 87,03%
Renda Variavel 10,45%
Estruturados 2,51%
Total 100,00%

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL
7,1"b" 47,58%
7,11 "a" 26,77%
7,1"a" 12,69%
8, I 10,45%
10, | 2,51%
7,V "a" 0,00%
Total 100,00%

VALOR

R$ 143.109.443,90
R$ 17.188.786,59

R$ 4.132.517,21

VALOR

R$ 78.230.914,20
R$ 44.019.544,62
R$ 20.858.686,32
R$ 17.188.786,59
R$ 4.132.517,21
R$ 298,76

R$ 164.430.747,70

LEG.

R$ 164.430.747,70

LEG.

Distribuicdao - Novembro/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



FUNPREVMAR Distribuicao - Novembro/2025

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 39,26% R$ 64.552.195,85 [0
CAIXA DISTRIBUIDORA 37,60% R$ 61.830.780,18 (D
TiTULOS 12,69% R$ 20.858.686,32 (D
AZ QUEST 4,81% R$ 7.902.022,12 B
ITAU UNIBANCO 3,22% R$ 5.302.424,99
DAYCOVAL ASSET 2,25% R$ 3.707.149,10 9
ICATU VANGUARDA 0,17% R$ 277.190,38
GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,00% R$ 298,76 D
Total 100,00% R$ 164.430.747,70

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



FUNPREVMAR Distribuicao - Novembro/2025

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 39,26% R$ 64.552.195,85
CAIXA ECONOMICA 37,60% R$ 61.830.780,18
TiTULOS 12,69% R$ 20.858.686,32
INTRAG DTVM 4,81% R$ 7.902.022,12
ITAU UNIBANCO 3,22% R$ 5.302.424,99
BANCO DAYCOVAL 2,25% R$ 3.707.149,10
BEM - DISTRIBUIDORA 0,17% R$ 277.190,38
FINAXIS CORRETORA 0,00% R$ 298,76 (B
Total 100,00% R$ 164.430.747,70

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



FUNPREVMAR Distribuicdao - Novembro/2025

\y

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

CDI 34,64% R$ 56.966.518,32
TiTULOS 12,69% R$ 20.858.686,32
IMA Geral ex-C 11,88% R$ 19.530.012,00
IMA-B 8,93% R$ 14.679.736,49
IBOVESPA 7,52% R$ 12.357.607,52
IMA-B 5 6,76% R$ 11.118.702,60
IPCA 6,50% R$ 10.691.616,19
IRF-M 1 5,59% R$ 9.195.176,01
SMLL 2,77% R$ 4.553.988,69
IDKA IPCA 2A 2,56% R$ 4.201.513,18
IDIV 0,17% R$ 277.190,38
Total 100,00% R$ 164.430.747,70

7\

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



FUNPREVMAR Distribuicao - Novembro/2025

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 80,81% R$ 132.880.146,43
Acima 2 anos 17,54% R$ 28.833.432,34
1a2anos 1,65% R$ 2.716.870,17
(vide regulamento) 0,00% R$ 298,76
Total 100,00% R$ 164.430.747,70

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



FUNPREVMAR

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)

40%
40%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 20.858.686,32
R$ 78.230.914,20
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 44.019.544,62
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 298,76

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 143.109.443,90

CARTEIRA (R$)

R$ 17.188.786,59
R$ 0,00
R$ 17.188.786,59

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Enquadramentos 4.963 - Novembro/2025

(%)

12.69%
47.58%
0.00%
0.00%
26.77%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
87,03%

(%)
10.45%

0.00%
10,45%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

0,00%
20,00%
0,00%
0,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

10,00%
43,00%
0,00%
0,00%
25,80%
0,00%
1,00%
0,20%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

13,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
2,00%

Superior(%)
50,00%
90,00%

0,00%
0,00%
50,00%
0,00%
10,00%
2,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)
20,00%
0,00%

Superior(%)

10,00%
10,00%
10,00%

unoapp.com.br



FUNPREVMAR Enquadramentos 4.963 - Novembro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 4.132.517,21 2.51% 0,00% 5,00% 10,00%
FI em Participacdes - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl "AcOes - Mercado de Acesso" - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Fundos Estruturados R$ 4.132.517,21 2,51%
FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Imobilidrio - 11 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Fundos Imobilidrios R$ 0,00 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%

unoapp.com.br
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PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Novembro/2025

RENT.(%)

GAP

2025 IPCA + 5.21% a.a. ]

Janeiro R$ 130.325.271,90 R$ 134.166.841,61 0,58% R$ 2.229.622,59 1,70% 1,12p.p.
Fevereiro R$ 134.166.841,61 R$ 135.629.944,90 1,73% R$ 301.268,16 0,24% -1,50p.p.
Marco R$ 135.629.944,90 R$ 138.705.149,05 0,98% R$ 1.867.675,19 1,39% 0,41p.p.
Abril R$ 138.705.149,05 R$ 142.148.853,75 0,85% R$ 2.635.625,59 1,90% 1,04p.p.
Maio R$ 142.148.853,75 R$ 145.397.488,55 0,68% R$ 1.722.478,62 1,21% 0,53p.p.
Junho R$ 145.397.488,55 R$ 148.557.532,30 0,66% R$ 1.634.977,71 1,11% 0,44p.p.
Julho R$ 148.557.532,30 R$ 148.223.127,63 0,68% R$ -194.589,31 -0,14% -0,82p.p.
Agosto R$ 148.223.127,63 R$ 151.893.477,20 0,31% R$ 2.612.588,92 1,75% 1,44p.p.
Setembro R$ 151.893.477,20 R$ 155.374.203,63 0,90% R$ 1.980.015,63 1,29% 0,39p.p.
Outubro R$ 155.374.203,63 R$ 160.322.554,27 0,51% R$ 2.106.736,24 1,33% 0,81p.p.
Novembro R$ 160.322.554,27 R$ 164.431.263,67 0,62% R$ 2.762.271,37 1,75% 1,13p.p.
Total R$ 160.322.554,27 R$ 164.431.263,67 8,90% R$ 19.658.670,71 14,36% 5,46p.p.
Goos T T wcesees
Janeiro R$ 118.655.697,50 R$ 118.944.323,41 0,98% R$ 150.388,17 0,13% -0,85p.p.
Fevereiro R$ 118.944.323,41 R$ 121.046.027,38 1,22% R$ 869.137,53 0,73% -0,48p.p.
Marco R$ 121.046.027,38 R$ 123.481.438,09 0,60% R$ 809.624,12 0,67% 0,07p.p.
Abril R$ 123.481.438,09 R$ 122.862.352,51 0,78% R$ -531.420,09 -0,43% -1,21p.p.
Maio R$ 122.862.352,51 R$ 124.704.065,63 0,87% R$ 530.760,65 0,44% -0,43p.p.
Junho R$ 124.704.065,63 R$ 129.250.182,21 0,66% R$ 395.821,29 0,30% -0,36p.p.
Julho R$ 129.250.182,21 R$ 132.518.654,85 0,67% R$ 1.972.596,76 1,54% 0,88p.p.
Agosto R$ 132.518.654,85 R$ 134.092.279,68 0,27% R$ 1.802.799,63 1,38% 1,11p.p.
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Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 134.092.279,68
R$ 132.324.877,35
R$ 134.016.761,48
R$ 133.965.317,69
R$ 133.965.317,69

R$ 132.324.877,35
R$ 134.016.761,48
R$ 133.965.317,69
R$ 130.325.271,90
R$ 130.325.271,90

0,89%
1,02%
0,74%
0,89%
10,01%

R$ -42.880,38
R$ 515.146,50
R$ 250.152,40
R$ -848.569,79

R$ 5.873.556,79

Metas - Novembro/2025

-0,03%
0,39%
0,21%

-0,67%
4,73%

-0,92p.p.
-0,63p.p.
-0,53p.p.
-1,56p.p.
-5,28p.p.
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ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FlI...

CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...

BB IMA-B TP FI RF

AZ QUEST ACOES FIC ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC...

BB ALOCACAO FI...

ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES
PREMIUM FIDC SENIOR

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...

BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FUNDO DE...

CAIXA FI BRASIL 2028 X TP
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES

CNPJ

11.328.882/0001-35
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55
11.060.913/0001-10
10.740.658/0001-93
14.386.926/0001-71
07.442.078/0001-05
07.279.657/0001-89
24.571.992/0001-75
35.292.588/0001-89
35.292.597/0001-70
42.318.981/0001-60
08.279.304/0001-41
06.018.364/0001-85
11.392.165/0001-72
46.134.096/0001-81
04.857.834/0001-79
50.533.505/0001-90
50.470.807/0001-66
13.155.995/0001-01

Més (%)
1,05%
1,05%
1,01%
1,55%
1,06%
2,03%
0,94%
1,61%
8,55%
3,84%
1,04%
1,21%
7,26%
-0,49%
8,65%
0,92%
1,03%
0,97%
5,42%

Ano (%)
13,14%
11,35%
12,45%
13,63%
10,42%
12,61%
10,34%
12,18%
36,74%
28,30%
12,76%
8,84%
19,80%
31,48%
-34,41%
36,95%
10,73%
12,70%
17,29%
11,79%
27,22%

Rentabilidade dos ativos - Novembro/2025

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

13,90%
12,01%
13,33%
13,85%
10,07%
9,61%
10,02%
9,24%
32,33%
21,83%
12,95%
9,34%
12,05%
25,34%
-35,74%
32,06%
10,22%
13,68%
24,48%
10,29%
21,51%

Inicio (%)
23,51%
22,21%
24,14%
20,72%
16,95%
9,55%
16,34%
9,17%
28,85%
30,92%
21,53%
14,79%
-5,05%
18,03%
-37,56%
32,03%
15,42%
24,63%
30,57%
11,81%
13,40%
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TiTULO VENC. COMPRA QTD.
NTN-B 2035 15/05/35 11/11/24 2092
NTN-B 2045 15/05/45 14/11/25 2851

Total Publicos
Total Privados
Total Global

P.U.
COMPRA ATUAL

4.298,40 4.400,39

4.208,61 4.087,37

MARCACAO

CURVA
6,62%
CURVA
7,09%

VALOR COMPRA

R$ 8.992.251,94

R$ 11.998.742,62

R$ 20.990.994,56
R$ 0,00
R$ 20.990.994,56

VALOR ATUAL

R$ 9.205.606,67

R$ 11.653.079,65

R$ 20.858.686,32
R$ 0,00
R$ 20.858.686,32

Titulos - Novembro/2025

RETORNO

R$ 53.980,76 ( 0,57% )

R$ 38.829,99 ( 0,32% )

R$ 92.810,75 ( 0,43% )
R$ 0,00 ( 0,00% )
R$ 92.810,75 ( 0,43% )
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK BENT. (%) 1VARA(%) (252 D.U) ?VOL (%) 3:I'REYNOR “DReWDOWN (%) fSHARPE RES. 4963
MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta 1,75% 13,60% 1,47% 5,09% 0,64% 2,61% 0,83 -0,02 0,10% 0,60% 5,00 -0,14
BB IMA-B TP FI RF IMA-B 1,61%  9,24% 0,02%  0,08% 1,34%  4,65% 9,98 -30,01 0,00%  2,62% 1,36 0,93 7, 1"
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC CDI 1,03% 13,68% 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% -396,40 -2.107,37 0,00% 0,00% -20,69 -4,60 7,1"pb"
BB IRF-M 1 TP FIC RE... JRF-M 1 1,05%  13,90%  0,00%  0,01% 0,10%  0,36% 1,76 -13,04 0,00%  0,00% -0,04 0,28 7,1""
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... IMA Geral ex-C 1,04% 12,95% 0,00% 0,01% 0,17% 0,59% -1,80 -79,12 0,00% 0,00% -0,34 -1,78 7,1"pb"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... IPCA 0,92% 10,22% 0,01% 0,04% 0,67% 2,32% -3,88 -66,90 0,00% 0,46% -0,47 -1,63 7,1"p"
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP IPCA 0,97% 10,29% 0,02% 0,08% 1,35% 4,66% -1,36 -78,62 0,00% 1,67% -0,18 -1,54 7,1"pb"
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... IDKA IPCA 2A 0,94% 10,02% 0,01% 0,04% 0,65% 2,25% -2,40 -69,74 0,00% 0,29% -0,31 -1,77 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 1,55%  13,85% 0,01% 0,03% 0,44% 1,53% 8,31 -2,64 0,00% 0,00% 1,26 -0,08 7,1"b"
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF IMA-B 2,03% 9,61% 0,02% 0,08% 1,36% 4,70% 10,19 -30,08 0,00% 2,66% 1,38 -0,94 7,1"p"
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... IMA-B 5 1,06% 10,07% 0,01% 0,04% 0,62% 2,13% 0,24 -64,41 0,00% 0,31% 0,02 -1,84 7,1"pb"
BB PERFIL FIC RF REF DlI... CDI 1,01% 13,33% 0,00% 0,00% 0,03% 0,09% 2,63 -7,15 0,00% 0,00% 0,83 -0,06 7,111 "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CDI 1,05% 12,01% 0,00% 0,00% 0,03% 0,09% -9,91 101,33 0,00% 0,00% 0,79 0,17 7,11 "a"
PREMIUM FIDC SENIOR CDI -0,49%  -35,74% - - - - 0,00% 0,00% 7,V "a"
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES IBOVESPA 5,42% 21,51% 0,07% 0,23% 4,02% 13,93% 5,38 8,13 0,00% 4,49% 1,64 0,54 8, |
AZ QUEST AGOES FIC ACOES IBOVESPA 8,55% 32,33% 0,07% 0,25% 4,40% 15,26% 6,01 20,11 0,00% 6,79% 2,01 1,20 8,1
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... SMLL 8,65% 32,06% 0,08% 0,27% 4,72% 16,37% 6,61 20,02 0,00% 8,17% 1,92 1,11 8, |
ITAU DUNAMIS FIC ACOES IBOVESPA 3,84% 21,83% 0,09% 0,33% 5,74% 19,89% 1,74 6,47 0,00% 7,96% 0,52 0,39 8,1
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES IDIV 7.,26% 25,34% 0,07% 0,24% 4,23% 14,65% 6,77 11,94 0,00% 4,67% 2,37 0,78 8, |
BB ALOCAGAO Fl... CDI 1,21% 9,34% 0,01% 0,02% 0,39% 1,35% 1,15 -144,60 0,00% 0,00% 0,37 -3,47 10, |

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,32%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,61% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,02
menor que a do mercado.

4“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
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desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,14 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E CONFORMIDADE

FUNDO SALDO  ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... R$11.118.702,60 6,76% 0,21% CAIXA ASSET 0,00188%  CAIXA DTVM 0,00152% 7,1"b"
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... R$ 4.201.513,18 2,56% 0,15% CAIXA ASSET 0,00071%  CAIXA DTVM 0,00057% 7,1"b"
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 7.000.566,63 4,26% 0,30% CAIXA ASSET 0,00118%  CAIXA DTVM 0,00096% 7,1"b"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 15.055.462,66 9,16% 0,44% CAIXA ASSET 0,00254%  CAIXA DTVM 0,00206% 7,1"b"
BB IMA-B TP FI RF R$ 7.679.169,86 4,67% 0,32% BB ASSET 0,00042% BB ASSET 0,00041% 7,1"b"
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 8.814.157,73 5,36% 0,05% BB ASSET 0,00048% BB ASSET 0,00047% 7,1"b"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$9.195.176,01 5,59% 0,09% BB ASSET 0,0005% BB ASSET 0,00049% 7,1"b"
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC... R$ 4.474.549,34 2,72% 0,10% BB ASSET 0,00024% BB ASSET 0,00024% 7,1"b"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... R$ 2.716.870,17 1,65% 0,21% BB ASSET 0,00015% BB ASSET 0,00015% 7,1"b"
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP R$ 7.974.746,02 4,85% 1,48% CAIXA ASSET 0,00135%  CAIXA DTVM 0,00109% 7,1"b"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 16.479.789,09 10,02% 0,07% CAIXA ASSET 0,00278%  CAIXA DTVM 0,00225% 7,1 "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI... R$ 27.539.755,53 16,75% 0,12% BB ASSET 0,00149% BB ASSET 0,00148% 7,1 "a"
PREMIUM FIDC SENIOR R$ 298,76 0,00% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,00005%  FINAXIS DTVM 0,00% 7,V"a"
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES R$ 3.707.149,10 2,25% 6,14% DAYCOVAL ASSET 0,01844%  BANCO DAYCOVAL 0,00494% 8, |
AZ QUEST ACOES FIC ACOES R$ 3.348.033,43 2,04% 1,60% AZ QUEST INVESTIMENTOS 0,05381%  INTRAG DTVM 0,00054% 8, |
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... R$ 4.553.988,69 2,77% 0,50% AZ QUEST INVESTIMENTOS 0,0732% INTRAG DTVM 0,00074% 8, |
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 5.302.424,99 3,22% 0,43% ITAU ASSET 0,00046%  ITAU UNIBANCO 0,00048% 8, |
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES R$ 277.190,38 0,17% 0,07% ICATU VANGUARDA 0,00046%  BEM DTVM (BRADESCO) 0,00005% 8, |
BB ALOCAGAO Fl... R$ 4.132.517,21 2,51% 4,46% BB ASSET 0,00022% BB ASSET 0,00022% 10,1
TITULOS PUBLICOS R$ 20.858.686,32 12,69% - - - - - 7,1"a"

Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicacbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas nao
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 9.195.176,01 IRF-M 1 1,05% 3,52% 7.12% 13,90% 98,01% 97,61% 97,18% 97,56%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP  R$ 16.479.789,09 [oh)] 1,05% 3,38% 6,07% 12,01% 100,17% 94,10% 82,47% 85,83%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR...  R$ 27.539.755,53 cDI 1,01% 3,47% 7,08% 13,33% 95,50% 96,79% 96,31% 95,19%
CAIXA BRASIL GESTAO EST... R$ 15.055.462,66 IMA Geral ex-C 1,55% 4,11% 7,67% 13,85% 107,92% 108,12% 110,35% 103,21%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI... R$ 11.118.702,60 IMA-B 5 1,06% 2,73% 4,66% 10,07% 98,41% 98,14% 100,02% 97,89%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 7.000.566,63 IMA-B 2,03% 3,62% 4,94% 9,61% 99,43% 98,73% 103,91% 97,39%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A.. R$ 4.201.513,18  IDKA IPCA 2A 0,94% 2,64% 4,74% 10,02% 100,16% 102,74% 99,61% 95,53%
BB IMA-B TP FI RF R$ 7.679.169,86 IMA-B 1,61% 3,18% 4,52% 9,24% 78,83% 86,94% 94,98% 93,65%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES R$ 3.348.033,43 IBOVESPA 8,55% 14,04% 18,34% 32,33% 134,11% 112,47% 123,70% 121,64%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 5.302.424,99 IBOVESPA 3,84% 21,11% 20,49% 21,83% 60,17% 169,12% 138,22% 82,12%
BB ALOCAGAO ATIVA RETO... R$ 4.474.549,34  IMA Geral ex-C 1,04% 3,45% 6,85% 12,95% 72,39% 90,79% 98,52% 96,49%
BB ALOCACAO FI MULTIMER .. R$ 4.132.517,21 [oh)] 1,21% 2,08% 4,10% 9,34% 114,89% 58,03% 55,78% 66,69%
ICATU VANGUARDA DIVIDE... R$ 277.190,38 DIV 7.26% 14,43% 18,86% 25,34% 136,75% 141,41% 140,24% 115,94%
PREMIUM FIDC SENIOR R$ 298,76 [oh)] -0,49% -16,13% -29,19% -35,74% -46,78% -449,31% -396,89% -255,35%
AZ QUEST SMALL MID CAPS... R$ 4.553.988,69 SMLL 8,65% 12,84% 16,90% 32,06% 143,48% 156,76% 213,96% 128,30%
BB PREVID RF TP VERTICE 2... R$ 2.716.870,17 IPCA 0,92% 2,75% 4,93% 10,22% 512,99% 366,25% 426,31% 229,10%
BB TESOURO FIC RENDA FI... R$ 8.814.157,73 cDI 1,03% 3,52% 7.16% 13,68% 97,94% 98,09% 97,36% 97,72%
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP R$ 7.974.746,02 IPCA 0,97% 2,48% 4,42% 10,29% 538,80% 329,72% 381,64% 230,62%
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO... R$ 3.707.149,10 IBOVESPA 5.42% 10,27% 13,86% 21,51% 85,01% 82,25% 93,49% 80,90%
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 20.858.686,32 12,69% 100,00% 0,00% 10,00% 50,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 78.230.914,20 47,58% 100,00% 20,00% 43,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Operacdes Compromissadas R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa R$ 44.019.544,62 26,77% 70,00% 10,00% 25,80% 50,00% SIM
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 70,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Ativos Bancérios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 10,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 298,76  0,00% 10,00% 0,00% 0,20% 2,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% SIM
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Renda Variavel

Fl Acées R$ 17.188.786,59 10,45% 40,00% 0,00% 13,00% 20,00% SIM
FI de indices Acées R$ 0,00  0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 4.132.517,21 2,51% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% SIM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% SIM
FI "Acbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% - - -
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